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结构性存款的收益能否享受存款利息不征收

增值税的政策，一直存在争议。本文基于金融主

管部门对结构性存款的定义，认为结构性存款与

存款不是一回事，不能享受存款利息的增值税政

策，但其收益是否属于增值税应税收入，还需看

银行销售结构性存款的宣传文本，是否有保证本

金或保证收益的内容，如果都没有，不征收增值

税，如过保一个，则属于应税收入。本文包括如

下问题：

一、关于存款利息的增值税政策

二、结构性存款不是存款

（一）什么是存款？

（二）什么是结构性存款？

（三）存款与结构性存款的区别

三、结构性存款的收益一定缴纳增值税吗？

（一）金融商品增值税的规定

（二）结构性存款保本或保收益吗？

结构性存款收益的增值税问题

王冬生 孙延玲
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一、关于存款利息的增值税政策

《财政部 国家税务总局关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税(2016)36

号，以下简称 36 号文）附件 2《营业税改征增值税试点有关事项的规定》第一条第二款

列举的不征收增值税项目，包括：

“存款利息”、“被保险人获得的保险赔付”、“在资产重组过程中，通过合并、分

立、出售、置换等方式，将全部或者部分实物资产以及与其相关联的债权、负债和劳动力

一并转让给其他单位和个人，其中涉及的不动产、土地使用权转让行为。”等。

不征收增值税与免征增值税，不是一回事。免税，是指在征税范围，有纳税义务，但

免除纳税义务。不征税，是指不受增值税法规约束，用俗话讲，管不着人家。免税，需要

申报，需要填写申报表有关表格。不征税，没有增值税申报的义务。

二、结构性存款不是存款

增值税法规没有对存款、结构性存款做出定义，但从金融业有关规定看，结构性存款

不是存款。

（一）什么是存款？

《中国人民银行关于印发<存款统计分类及编码标准（试行）>的通知》（银发

[2010]240 号）对存款的定义是：

“机构或个人在保留资金或货币所有权的条件下，以不可流通的存单或类似凭证为依

据，确保名义本金不变并暂时让渡或接受资金使用权所形成的债权或债务。”

《中华人民共和国商业银行法》第三十一条规定：

“商业银行应当按照中国人民银行规定的存款利率的上下限，确定存款利率，并予以

公告。”

第三十三条规定：

“商业银行应当保证存款本金和利息的支付，不得拖延、拒绝支付存款本金和利

息。”

上述规定中，与本文讨论问题最相关的内容是：
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存款利息必须在人民银行规定的上下限之内，银行不能自己确定利率水平；银行有义

务保证支付本金和利息。

（二）什么是结构性存款？

从金融监管部门对结构性存款的规定和监管看，结构性存款与存款，不是一回事。

中国银保监会办公厅《关于进一步规范商业银行结构性存款业务的通知》（银保监办

发〔2019〕204 号，以下简称 204 号文）是有关结构性存款最重要的文件。

1、结构性存款的定义

204 号文第一条规定：

“结构性存款是指商业银行吸收的嵌入金融衍生产品的存款，通过与利率、汇率、指

数等的波动挂钩或者与某实体的信用情况挂钩，使存款人在承担一定风险的基础上获得相

应的收益。”

从其定义可看出，结构性存款是嵌入金融衍生品的存款，存款人的回报是收益，而不

是利息，用词都不一样。

2、结构性存款不同于其他存款

204 号文第二条规定：

“商业银行应当严格区分结构性存款与其他存款，根据结构性存款业务性质和风险特

征，建立健全结构性存款业务管理制度，包括产品准入管理、风险管理与内部控制、销售

管理、投资管理、估值核算和信息披露等。”

也就是说，监管部门就认为结构性存款与其他存款不是一回事，不然，也就没必要

“严格区分”。其他存款指什么？应就是常规理解的存款。

3、在某些方面比照存款管理

204 号文第三条规定：
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“商业银行应当将结构性存款纳入表内核算，按照存款管理，纳入存款准备金和存款

保险保费的缴纳范围，相关资产应当按照国务院银行业监督管理机构的相关规定计提资本

和拨备。”

根据上述规定，在某些方面的管理上，结构性存款比照存款。

4、需具备衍生品交易资格

204 号文第五条规定：

“商业银行发行结构性存款应当具备普通类衍生产品交易业务资格，结构性存款挂钩

的衍生产品交易应当严格遵守《银行业金融机构衍生产品交易业务管理暂行办法》、《商

业银行资本管理办法（试行）》、《商业银行杠杆率管理办法（修订）》、《商业银行流

动性风险管理办法》等国务院银行业监督管理机构关于衍生产品交易的相关规定。”

从上述规定可以看出，结构性存款被当作金融衍生品管理，银行是“发行”结构性存

款，而不是“吸收”存款。

5、销售结构性存款的要求

204 号文第六条规定：

“商业银行销售结构性存款，应当参照《商业银行理财业务监督管理办法》......的

相关规定执行......

宣传销售文本应当全面、客观反映结构性存款的重要特性和与产品有关的重要事

实......向投资者充分揭示风险，不得将结构性存款作为其他存款进行误导销售......风

险揭示应当至少包含以下表述：“结构性存款不同于一般性存款，具有投资风险，您应当

充分认识投资风险，谨慎投资”......

在销售文件中约定不少于二十四小时的投资冷静期，并载明投资者在投资冷静期内的

权利”。

从上述规定可以看出，银行必须非常明确地告知投资人，结构性存款不是存款，有投

资风险。

（三）存款与结构性存款的区别
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从上述规定可看出，存款与结构性存款，有很大不同。

1、业务性质不一样

存款，就是商业银行吸收存款的常规金融业务。

结构性存款，是商业银行发行的一种嵌入金融衍生品的存款产品。

2、管理不一样

存款：只要是银行就可吸收公众存款。

结构性存款：有衍生品交易资格的银行，才可发行。

204 号文也要求商业银行，应当严格区分结构性存款与其他存款。

3、定价不一样

存款利息，由人民银行定。

结构性存款：商业银行可以自己定。

4、风险不一样

根据《商业银行法》，商业银行应当保证存款本金和利息的支付。而结构性存款，具

有投资风险。

5、回报的名称不一样

存款人存款的回报是利息；投资结构性存款的回报是“收益”。

基于以上分析，结构性存款不是存款，购买结构性存款，实际是投资金融商品，取得

的投资收益，不能享受存款利息不征收增值税的政策。

三、结构性存款的收益一定缴纳增值税吗？

虽然结构性存款不是存款，但结构性存款的收益，一定缴纳增值税吗？

也不能绝对地认为应该缴税，还需根据增值税关于投资收益缴纳增值税的规定，结构

性存款的实际情况，分析判断。
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当然，结构性存款收益一般是要缴纳增值税的。

（一）金融商品增值税的规定

36 号文附件一所附的《销售服务、无形资产、不动产注释》，其“金融服务”中的

“贷款服务”定义是：

“贷款，是指将资金贷与他人使用而取得利息收入的业务活动。

......

各种占用、拆借资金取得的收入，包括金融商品持有期间（含到期）利息（保本收

益、报酬、资金占用费、补偿金等）收入......票据贴现、转贷等业务取得的利息及利息

性质的收入，按照贷款服务缴纳增值税。

......

以货币资金投资收取的固定利润或者保底利润，按照贷款服务缴纳增值税。”

如何理解保本收益？

《关于明确金融房地产开发教育辅助服务等增值税政策的通知》（财税[2016]140

号）规定：

“《销售服务、无形资产、不动产注释》（财税〔2016〕36 号）第一条第（五）项第

1 点所称“保本收益、报酬、资金占用费、补偿金”，是指合同中明确承诺到期本金可全

部收回的投资收益。金融商品持有期间（含到期）取得的非保本的上述收益,不属于利息

或利息性质的收入，不征收增值税。”

根据上述规定，只要投资可以被保证收益，或者保证本金，“两保”中只要有“一

保”，则投资收益，就是利息，就应征收增值税。

不保本，不保收益，为什么不征收增值税？

那就属于股息，是否保本，是股与债的本质区别。

为什么股息不征收增值税？
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也许是因为分配股息的企业，已经将股息作为其增值额的组成部分，缴纳过增值税

了，再征就是重复征税了。增值税的征税对象是增值额，增值额的组成部分是利润加人工

成本。

（二）结构性存款保本或保收益吗？

结构性存款的类型，一般包括：

利率挂钩型结构性存款，一般与 LIBOR 利率（伦敦同业拆借利率）挂钩；汇率挂钩型

结构性存款，可挂钩人民币汇率也可挂钩外币汇率；股票挂钩型结构性存款，该种产品选

择的风险因素是股票指数；商品挂钩型结构性存款，与商品期权挂钩；信用挂钩型结构性

存款，挂钩于某一信用实体的信用事件。

结构性存款一般保证投资人的本金，收益一般包括约定存款利息，减去衍生品交易成

本，加上衍生品投资收益。

当然，投资人取得的结构性存款收益，是否属于增值税应税收入，还需看银行发行结

构性存款产品时的宣传销售文本，如果没有保证本金或保证收益的条款，则不属于增值税

应税收入，如果有保证本金或保证收益的条款，则属于增值税应税收入。

总之，结构性存款收益不能享受存款利息不征收增值税的政策，是否应该征税，看有

关产品销售文本是否有保本或保收益的规定。


